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ДЕРЖАВНЕ РЕГУЛЮВАННЯ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ 
В НОВІТНІХ ЕКОНОМІЧНИХ УМОВАХ

У статті розглядаються сутність та основні характеристики державного регулювання інвести-
ційної діяльності, оцінка її особливостей та дослідження напрямків удосконалення інвестиційної полі-
тики державних органів влади. Це дослідження має на меті виявити фактори, які в довгостроковій 
перспективі сприятимуть позитивному впливу на рівень економічного розвитку окремих галузей та 
економіки країни в цілому. Для дослідження використовувалися такі методи: індукція, моделювання, 
синтез, порівняння та узагальнення. Проаналізовано економічну сутність поняття «державне регу-
лювання інвестиційної діяльності», його особливості та організаційно-економічні форми державного 
регулювання інвестиційної діяльності. Визначено стратегічні цілі державного регулювання інвести-
ційної діяльності України. Досліджено основні нормативно-правові та законодавчі акти, що регла-
ментують інвестиційну діяльність в країні. Визначено принципи, на яких ґрунтується державне регу-
лювання інвестиційної діяльності. Проаналізовано державні гарантії захисту інвестицій відповідно 
до нормативно-правових та законодавчих актів України та міжнародних договорів. Окрему увагу 
приділено особливостям діяльності електронної платформи Advantage Ukraine, створеної для залу-
чення іноземних інвесторів в українську економіку, та представленим на ній інвестиційним проектам 
у різних галузях економіки. Досліджено інвестиційні стимули для іноземних інвесторів, що надаються 
відповідно до нормативно-правової бази України. Визначено законодавчі ініціативи, які є ключовими 
факторами стимулювання інвестиційної діяльності в країні. Підкреслено важливість посилення діа-
логу щодо розширення доступу України до фінансових інструментів та програм фінансової і технічної 
допомоги ЄС, а також залучення додаткових інвестицій від приватних інвесторів. Визначено зміни та 
запропоновано напрямки діяльності в сфері інвестиційного регулювання з метою розширення інвести-
ційного портфелю та підвищення рівня верховенства права в країні.

Ключові слова: інвестиції, інвестування, інвестиційна діяльність, державне регулювання, іноземні 
інвестиції, державна політика.

Yevhenii Yaskov
Dnipro University of Technology

THE STATE REGULATION OF INVESTMENT ACTIVITY  
IN THE LATEST ECONOMIC CONDITIONS

The article examines the essence and main characteristics of state regulation of investment activities, assesses 
its features, and investigates the directions for improving the investment policy of government authorities. This 
research aims to identify factors that will contribute to a positive impact on the level of economic development 
of individual sectors and the economy of the country as a whole in the long term. The research methods used 
in the article include induction, modeling, synthesis, comparison, and generalization. The economic essence 
of the concept of “state regulation of investment activities,” its features, and organizational-economic forms 
of state regulation of investment activities are analyzed. The strategic goals of state regulation of investment 
activities in Ukraine are identified. The main regulatory and legislative acts governing investment activities 
in the country are examined. The principles on which state regulation of investment activities is based are 
defined. State guarantees for the protection of investments in accordance with the regulatory and legislative 
acts of Ukraine and international agreements are analyzed. Special attention is given to the features of the 
electronic platform Advantage Ukraine, created to attract foreign investors to the Ukrainian economy, and the 
investment projects in various economic sectors presented on it. Investment incentives for foreign investors 
provided by the regulatory framework of Ukraine are investigated. Legislative initiatives that are key factors 
in stimulating investment activities in the country are identified. The importance of strengthening the dialogue 
on expanding Ukraine’s access to financial instruments and programs of financial and technical assistance 
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from the EU, as well as attracting additional investments from private investors, is emphasized. Changes are 
identified and directions for activity in the field of investment regulation are proposed to expand the investment 
portfolio and increase the level of the rule of law in the country.

Keywords: investment, investing, investment activity, state regulation, foreign investment, state policy.

Вступ. Сучасні виклики та проблеми, що сто-
ять перед Україною, виступають передавальним 
механізмом для формування нової системи від-
носин у суспільстві, залучення інвестицій та дер-
жавного регулювання інвестиційної діяльності, 
прийняття суспільно значущих рішень та роз-
робки національної стратегії розвитку. Струк-
турні інституційні реформи зміцнюють ринкові 
засади економіки, змінюють поведінку еконо-
мічних агентів, формують у них нові цінності. 
Ринкові інститути управління є важливою скла-
довою сучасного суспільства, особливо в аспекті 
вирішення проблеми економічного відновлення 
України та використання міжнародної допомоги 
з цією метою. Важливою частиною промислового 
відновлення та функціонування країни в умовах 
воєнної економіки є підвищення конкурентоспро-
можності через інновації та інвестиції в техноло-
гічні процеси.

Зайнятість та інноваційний економічний роз-
виток є основою розвитку економічної системи, 
оскільки ефективність вбудованих ринкових 
регуляторів економіки, які перетворюють робочу 
силу на додану вартість, суттєво знизилася. Тех-
нологічні інновації та інвестиції забезпечують 
структурні зміни в економіці та стійке зростання 
в довгостроковій перспективі, підвищують про-
дуктивність і зайнятість, посилюють конкурен-
тоспроможність порівняно з іншими економіками 
в глобальному світі. Тому в даному випадку важ-
ливим є державне регулювання інвестиційних 
потоків, а також контроль за їх ефективним роз-
поділом.

Матеріали та методи. Актуальність досліджу-
ваної проблеми підтверджується низкою наукових 
робіт у цьому напрямі, опублікованих в Україні 
та за кордоном, серед яких: Л. Борщ [1], Б. Дани-
лишин [2-3], О. Лопатовська, Ю. Нікольчук [4], 
Я. Пилипенко [5], В. Смєсова [6–9], О. Кравчун 
[10], Н. Намлієва [11], Я. Медвідь [12] та ін., що 
займалися питаннями інвестиційної та іннова-
ційної політики України, аналізом особливостей 
та ефективності державного регулювання інвес-
тиційної діяльності на сучасному етапі еконо-
мічного розвитку. Крім того, у дослідженнях цих 
науковців проаналізовано шляхи вдосконалення 
законодавчої бази, що гарантує розвиток іннова-
ційної системи України, визначено роль інвести-
цій у післявоєнній відбудові економіки України. 
Науковці у своїх працях визначили важливість 
удосконалення методів державного регулю-
вання інвестиційної діяльності, що має вплив на 
рівень економічного розвитку певних територій 

та національної економіки України, виокремили 
проблеми, що виникають в процесі інвестиційної 
діяльності підприємств у сучасних умовах.

Одночасно залишаються невирішеною низка 
питань економічного і правового порядку, 
пов’язаних із залученням інвестицій в еконо-
міку України та їх державним регулюванням на 
сучасному етапі розвитку, що вимагає додаткових 
досліджень у цьому напрямі.

Мета статті полягає у визначенні сутності та 
основних характеристик державного регулювання 
інвестиційної діяльності, оцінці його особливос-
тей, розробці напрямів удосконалення державної 
інвестиційної політики.

Відповідно до визначеної мети виникає необ-
хідність у вирішенні наступних завдань: дослі-
дити економічну сутність процесу державного 
регулювання інвестиційної діяльності та її осо-
бливостей на сучасному етапі, обґрунтувати осно-
вні економічні і правові форми державного регу-
лювання інвестицій; визначити стратегічні цілі 
державного регулювання інвестиційної діяль-
ності в Україні; визначити принципи, на яких 
ґрунтується державне регулювання інвестицій-
ної діяльності; проаналізувати державні гарантії 
захисту інвестицій в Україні та у міжнародному 
праві; запропонувати напрями політики держави 
в сфері інвестиційного регулювання.

У роботі використано такі методи дослі-
дження: індукції та дедукції – для визначення 
економічної сутності поняття «державне регулю-
вання інвестиційної діяльності», його особливос-
тей та організаційних форм; аналізу і синтезу – 
для дослідження основних нормативно-правових 
та законодавчих актів, що визначають особли-
вості інвестиційної діяльність країни, принципів 
державного регулювання інвестиційної діяль-
ності, державних гарантій захисту інвестицій; 
порівняння для дослідження інвестиційних сти-
мулів, що відповідно до законодавчих норм існу-
ють для іноземних інвесторів в Україні; моделю-
вання для визначення організаційно-економічних 
форм державного регулювання інвестиційної 
діяльності.

Результати. Інвестиційна діяльність та залу-
чення додаткових інвестицій, особливо з зовніш-
ніх джерел є ключовим питанням для економіч-
ного розвитку будь-якої країни та її галузей. 
Сьогодні інвестиційна привабливість є одним 
з основних показників економічної ефективності 
країни, оскільки інвестиції є ключовими чинни-
ками сталого економічного розвитку та стабіль-
ності країни [8, с. 273]. 
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На практиці іноземні інвестиції сприяють 
зростанню ВВП, розширенню бізнесу та зни-
женню рівня безробіття. Крім цього, інвестиції 
також впливають на всіх суб’єктів господарю-
вання, оскільки визначають перспективи їхнього 
розвитку, фінансову стабільність та конкуренто-
спроможність на ринку. Тому іноземні інвестиції 
мають вирішальне значення для розвитку пріори-
тетних галузей країни [4, c. 164].

Нестабільна політична ситуація в країні, 
наслідки пандемії COVID-19 та карантинних обме-
жень, військові дії, економічний спад, ризик втрати 
майна, корупція та зростання тіньової економіки 
негативно вплинули на рівень інвестування до 
України з боку іноземних партнерів. Водночас, вра-
ховуючи курс України на європейську інтеграцію, 
досягнення цілей сталого розвитку, вирішення еко-
логічних проблем, що загострилися під час війни, 
проблем розвитку промисловості та науково-тех-
нологічного розвитку на основі інновацій, країна 
продовжує впроваджувати реформи, спрямовані 
на вирішення викликів, пов’язаних з покращенням 
інвестиційного клімату [4, с. 165; 9, с. 85].

Державне регулювання інвестиційної діяль-
ності – це процес формування умов, що спрямо-
вані на стимулювання та активізацію інвести-
ційних залучень з використанням законодавчих, 
адміністративних, управлінських та економічних 
заходів держави [11, с. 97].

Державне регулювання інвестиційної діяль-
ності спрямоване на реалізацію інвестиційної, 
економічної, інноваційно-технічної та соціаль-
ної політики. Тенденція до постійного зростання 
обсягів інвестицій свідчить про високий рівень 
зацікавленості іноземних інвесторів в Україні 
та зростанні інвестиційних потоків до країни 
в період до 2022 року. В даній специфіці інтересу 
інвесторів до України найважливішим завданням 
державних органів влади є забезпечення сприят-
ливих та вигідних умов для залучення інвести-
ційних ресурсів у вітчизняну економіку шляхом 
поліпшення інвестиційного клімату, удоскона-
лення законодавчої бази та нормативно-правових 
актів, які визначають особливості інвестиційної 
діяльності, створення ефективних механізмів 
заохочення інвесторів, надання таким інвесто-
рам пільгових умов оподаткування чи податкових 
канікул, усунення адміністративних перешкод та 
бюрократичних процедур для діяльності інвес-
торів. З цією метою визначено найважливіші 
напрями задоволення суспільних потреб як на 
рівні підприємств, регіонів, національної еконо-
міки, так і на рівні кожної окремої людини, насам-
перед у сфері соціального захисту, інноваційних 
технічних та технологічних розробок, створенні 
нових підприємств, підрозділів та робочих місць 
для громадян, підтримці розробок та реаліза-
ції відкриттів та винаходів в агропромисловому 

комплексі та в виробництві будівельних матері-
алів, забезпечення економічної та інвестиційної 
безпеки. Крім цього на сьогоднішній день є досить 
вигідними умови надання пільг з боку державних 
органів інвесторам, які здійснюють інвестиційну 
діяльність та розвивають сферу виробництва, 
освіти, культури, охорони навколишнього серед-
овища та охорони здоров’я [6, с. 106; 7, с. 85].

Державне регулювання інвестиційної діяль-
ності передбачає супроводження та контроль за 
здійсненням інвестиційної діяльності інвесто-
рами, дотримання ними законодавства України та 
визначення органами державної влади умов регу-
лювання інвестиційної діяльності.

До стратегічних цілей державного регулю-
вання інвестиційної діяльності відносяться:

– створення сприятливого інвестиційного клі-
мату та сприяння притоку капітальних вкладень 
у виробництво;

– сприяння інвестиціям у структурній перебу-
дові економіки;

– ефективне використання інвестиційних 
ресурсів;

– стимулювання розвитку промислового сек-
тору економіки;

– забезпечення постійного зростання валового 
внутрішнього продукту та створення умов для 
збільшення внутрішніх інвестиційних ресурсів 
[11, c. 102].

На практиці управління державними інвести-
ціями регулюється та контролюється централь-
ними та місцевими органами влади і передбачає 
планування, визначення умов та реалізацію кон-
кретних заходів щодо інвестування бюджетних та 
позабюджетних коштів. Інвестиційна діяльність 
може бути обумовлена:

– національними нормами і стандартами;
– заходами щодо заохочення та захисту еконо-

мічної, технологічної та інноваційної конкуренції;
– особливостями приватизації власності;
– умовами користування природними надрами: 

землею, водою та іншими ресурсами;
– особливостями цінової політики;
– показниками державної експертизи інвести-

ційних програм, проектів будівництва та іншої 
діяльності [2].

Розглядаючи державне регулювання інвести-
ційної діяльності, варто зауважити, що така діяль-
ність ґрунтується на таких принципах:

– взаємної відповідальності між інвестором та 
державою;

– дотримання, контроль та регулювання осно-
вних прав і свобод інвесторів;

– децентралізації інвестиційного процесу та 
його координацію на місцях;

– залучення іноземних інвестицій для реалі-
зації державних першочергових, пріоритетних 
програм (проектів), спрямованих насамперед на 
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структурну перебудову економіки, з наданням 
пріоритету завершенню будівництва, технічному 
переоснащенню та реструктуризації діючих під-
приємств, що мають значний вплив на рівень 
ВВП країни;

– удосконалення нормативно-правової бази та 
законодавчих норм діяльності іноземних інвес-
торів з метою збільшення обсягів інвестицій 
[13, с. 130; 6, с. 105].

Для ефективного регулювання інвестиційної 
діяльності державними органами влади перед-
бачається застосування прямих інструментів 
впливу на інвестиції у вигляді створення цен-
тралізованих державних фондів капітальних 
вкладень, які передбачають розподіл інвестицій 
в об’єкти загальнодержавного значення та галузі 
державного сектору економіки, а також в еконо-
мічно важливі напрямки розвитку країни. Дер-
жава та уряд також мають непрямі засоби регу-
лювання інвестиційного клімату через бюджетну 
та грошово-кредитну політику. Основними еко-
номічними системами управління інвестиційною 
діяльністю є реформування податкової, фінан-
сово-кредитної системи, системи платежів за 
продукцію і природні ресурси, системи економіч-
них стимулів і санкцій, а також системи ціноутво-
рення [13, с. 126].

Загальна схема державного регулювання інвес-
тиційної діяльності наведена на рис. 1 [11, с. 98–99].

Важливою складовою державного регулю-
вання інвестиційної діяльності та створення 

сприятливого і стабільного інвестиційного серед-
овища є державна гарантія захисту інвестицій, 
відповідно до норм законодавства України та між-
народних правових норм та договорів [8, с. 272]. 
Інвестиції не можуть бути експропрійовані або 
конфісковані без компенсації інвесторам, вклю-
чаючи іноземних інвесторів, в такому випадку 
гарантується рівний режим захисту інтересів 
інвесторів незалежно від форм власності, при 
цьому виключається застосування дискримінацій-
них заходів, що ускладнюють управління інвести-
ціями [5].

В напрямку роботи щодо залучення інозем-
них інвесторів в українську економіку створено 
та активно здійснюється робота з популяризації 
електронної платформи Advantage Ukraine, на 
якій представлені інвестиційні проекти в про-
мислових секторах металургії та металообробки, 
медицини, інженерних розробок, машинобуду-
вання, деревообробки та виробництва меблів, 
серед множини інших напрямків та галузей 
інвестиційної діяльності.

Наразі команда Advantage Ukraine відповідає 
щодня на близько 110 запитів від інвесторів, що 
мають намір або цікавляться інвестиційними про-
грамами України. Найпоширенішими сферами 
консультацій є інвестиційні стимули, інвестиційні 
пільги та страхування ймовірних ризиків [5].

Наприклад, Закон № 9015 від 14 лютого 
2023 року про внесення змін до Закону Укра-
їни «Про фінансові механізми стимулювання 

Рисунок 1 – Форми державного регулювання інвестиційної діяльності
Джерело: розроблено автором на основі [11, с. 98-99]
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експортної діяльності» спрямований на врегулю-
вання страхування військових ризиків. Законопро-
ект передбачає можливість експортно-кредитних 
агентств (ЕКА) надавати послуги зі страхування 
інвестицій, здійснених в Україні, в межах статут-
ного капіталу ЕКА [14].

Наразі в нормативно-правовій базі існують 
наступні інвестиційні стимули, що здійснюють 
розвиток такої діяльності та примноження фінан-
сових активів:

1) державна підтримка масштабних інвес-
тиційних проектів для залучення стратегічних 
інвесторів в економіку України, а саме [14]:

– звільнення від податку на прибуток та мита 
підприємств, що здійснюють ввезенні на митну 
територію України нового обладнання (устатку-
вання), що є необхідним для діяльності певного 
інвестиційного напрямку роботи певної галузі чи 
підприємства;

– надання права користування земельними 
ділянками, необхідними для реалізації інвести-
ційних проектів, разом із сплатою орендної плати, 
на спеціальних умовах;

– забезпечення об’єктів прилеглої інфраструк-
тури (дороги, лінії зв’язку, теплопостачання, 
газопостачання, водопостачання, електропоста-
чання, технічні комунікації тощо) шляхом будів-
ництва або реконструкції за рахунок державних 
коштів [14].

При цьому передбачається на законодавчому 
рівні, що загальний обсяг державної підтримки 
не може перевищувати 30% від обсягу інвестицій 
у проект, а сума, вкладена в об’єкт інвестування 
протягом строку реалізації інвестиційного про-
екту, не може перевищувати суму, еквівалентну 
20 мільйонів євро.

2) підтримка розвитку індустріальних парків. 
Цьому сприятиме реалізація наступних ініціатив 
з боку держави та її нормативно-правових актів:

– внесення змін до Митного та Податкового 
кодексів України: надання повноважень місце-
вим органам влади щодо їх діяльності в напрямку 
звільнення від сплати ПДВ та ввізного мита на 
обладнання за переліком УКТЗЕД, звільнення від 
сплати податку на прибуток на певний період часу 
та звільнення від сплати місцевих податків, тобто 
надання свого роду податкових канікул;

– затвердження особливостей подальшого 
використання коштів учасників індустріаль-
ного парку, що не витрачено на сплату податко-
вих зобов’язань: вивільнені кошти можуть бути 
спрямовані на розвиток діяльності учасників 
індустріальних парків за такими напрямами: 
створення та модернізація виробничого облад-
нання та матеріальних запасів; збільшення обся-
гів виробництва та продуктивності праці, вико-
ристання інноваційних технологій у виробничих 
процесах [14].

Крім того, важливим є запровадження подат-
кових стимулів для промислових підприємств, які 
інвестують в основні фонди, зокрема формування 
спеціальних інвестиційних резервів, запрова-
дження інвестиційних пільг, стимулювання реін-
вестування та інноваційного інвестування.

З метою стимулювання інвестиційної діяль-
ності реалізуються наступні ініціативи:

– прийняття 09 серпня 2023 року Закону Укра-
їни «Про внесення змін до Закону «Про державну 
підтримку інвестиційних проектів зі значними 
інвестиціями в Україні» (реєстр. № 8138 від 
19 жовтня 2022 року). Законом передбачається 
зменшення граничного розміру державної допо-
моги з 20 млн євро до 12 млн євро, поширення дії 
закону на інші сектори економіки та зменшення 
вимог щодо кількості робочих місць, створених 
в рамках інвестиційного проекту. На практиці дані 
зміни спрощують умови для допуску стратегічних 
інвесторів та передбачають зростання їх інвести-
ційних потоків у певні галузі економічного життя 
України [15].

Проект Закону України «Про внесення змін 
до деяких законодавчих актів щодо особли-
востей регулювання земельних відносин для 
забезпечення якнайшвидшої реалізації інвести-
ційних проектів, спрямованих на відновлення 
економіки України в умовах воєнного стану 
та у період відбудови» (№ 7711 від 29 серпня 
2022 року). Законопроектом пропонується 
визначити вимоги до інвесторів для можливості 
використання спрощених інвестиційних проце-
дур, визначити критерії інвестиційних проектів, 
спрямованих на відновлення економіки, а також 
спростити процедуру отримання земельних 
ділянок у користування [16].

Відповідно затвердженого Плану пріоритетних 
дій Уряду на 2024 рік передбачаються наступні 
напрямки роботи в інвестиційній діяльності та 
особливості її регулювання з боку державних 
органів влади [17]:

– впровадження моделі екоіндустріального 
парку, яка підвищує ефективність приватного 
сектору та мінімізує вплив на навколишнє серед-
овище;

– сприяння законному та ефективному залу-
ченню та використанню довгострокових кредитів 
Європейського інвестиційного банку для реаліза-
ції проектів економічного та соціального розвитку 
України;

– розробити механізми інвестування коштів, 
зароблених за кордоном трудовими мігрантами, 
з метою сприяння їх поверненню в Україну;

– розробити податковий механізм реінвесту-
вання капітальних витрат на ремонт пошкодже-
ного, втраченого або зношеного виробничого 
обладнання, що використовувалося у діяльності 
промислових підприємств;
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– створення умов для притоку технологічних 
підприємств в Україну та співпраці між інозем-
ними та вітчизняними замовниками;

– формулювання ключових напрямів співпраці 
з Організацією економічного співробітництва та 
розвитку (ОЕСР), зокрема сприяння екологічним 
(зеленим) інвестиціям та сталому управлінню 
природними ресурсами [17].

Варто зазначити, що необхідність відбудови 
економіки зумовлює необхідність більш чіткого 
визначення напряму та порядку створення умов 
для інвестування в переробні підприємства в плані 
пріоритетних дій Уряду на 2024 рік. Початок 
цього процесу сприятиме потужній позитивній 
синергії у суміжних галузях (сільське господар-
ство, транспорт, енергетика тощо), прискоренню 
реформ у всіх секторах та стимулюванню струк-
турних змін в економіці [17].

Важливо посилити діалог між державними 
органами України та урядом ЄС, щодо розши-
рення доступу до фінансових інструментів, інвес-
тиційних фондів та програм фінансової і техніч-
ної допомоги ЄС (у контексті всебічної підтримки 
ЄС України як країни-кандидата на членство в ЄС 
та використання можливостей, що відкриваються 
у зв’язку з цим). В сучасних умовах залучення 
інвестицій в українські проекти, спрямовані на 
відновлення промислового потенціалу України.

Для України можливість співпраці з ЄС 
у сфері залучення інвестицій полягає в отриманні 
доступу до фінансових інструментів, платформ 
та програм фінансової допомоги ЄС. Далі розгля-
немо деякі з них більш детальніше та визначимо 
їх специфіку.

Єдиним інструментом фінансової допомоги на 
етапі підготовки до вступу в ЄС є IRA (Instrument 
for Pre-Accession Assistance), який має на меті 
сприяти реформуванню способу надання фінан-
сової та технічної допомоги. Поточна версія 
цього інструменту (IRA III) має загальний обсяг 
видатків приблизно 14,2 млрд. євро. Пріоритет-
ним напрямком фінансової допомоги в рамках цієї 
програми є економічне зростання, причому осо-
блива увага приділяється МСП, що мають досить 
таки вагомий вплив на рівень ВВП країни, подат-
кові надходження та розвиток певних територій 
чи громад [18].

Програма «Єдиний ринок» має бюджет 
4,2 млрд євро і розрахована на сім років 
(2021-2027). На початку лютого 2023 року Україна 
підписала угоду з ЄС про участь у цій програмі. 
В рамках програми ЄС надалі надасть більше 
1 000 грантів українським МСП для налаго-
дження ділових зв’язків з партнерами з ЄС. Крім 
того, близько 500 грантів буде надано молодим 
українським підприємцям, які бажають вивчити 
досвід ведення подібного бізнесу в ЄС та пере-
йняти досвід діяльності в Україні. Така програма 

збільшить приплив інвестицій до країни, таким 
чином можна відмітити позитивний вплив дер-
жавних програм для інвестиційної діяльності [16]. 

Проекти макрофінансової допомоги (MФД). 
У 2022 році ЄС надав Україні 11,6 млрд євро 
макрофінансової допомоги у вигляді кредитів 
та грантів для зміцнення стабільності та задово-
лення нагальних фінансових потреб [16]. У грудні 
2022 року Рада ЄС схвалила надання Україні 
регулярної макрофінансової допомоги у розмірі 
до 1,5 млрд євро на місяць у 2023 році, загаль-
ним обсягом 18 млрд євро. Україні [16]. За цим 
планом внески вже були виплачені протягом року 
в сумах 3 млрд євро та 1,5 млрд євро, в залежності 
від місяця, загалом за рік 18 млрд. євро було пере-
раховано. В 2024 році дана програма продовжу-
ється, але фінансування відбувається помісячно 
в залежності від потреб. Передбачається, що 
даний пакет має на меті не лише надати корот-
кострокову фінансову та надзвичайну допомогу 
Україні, а й підтримати її післявоєнну відбудову 
та шлях до європейської інтеграції [16].

26 січня 2023 року розпочала роботу Між-
відомча координаційна платформа донорів для 
України. До складу платформи входять представ-
ники України, ЄС та країн G7, а також партнери 
з фінансових установ, таких як Європейський 
інвестиційний банк, Європейський банк рекон-
струкції та розвитку, Міжнародний валютний 
фонд та Світовий банк. Секретаріат платформи 
розташований у приміщенні, наданому Європей-
ською Комісією в Брюсселі, та в офісі в Києві, 
наданому українським урядом [16].

Розвиток галузей з критично високими інвес-
тиційними та виробничими ризиками потребує 
посиленої державної підтримки. Йдеться про 
прискорення ухвалення та ратифікацію необхід-
них нормативно-правових актів, створення при-
йнятних умов фінансування промислових підпри-
ємств, запровадження стимулів для підприємств 
до інвестування власних коштів у виробництво 
та розвиток на основі кращих світових практик, 
залучення іноземних інвестицій та посилення 
сприяння просуванню та експансії вітчизняних 
підприємств за кордоном.

Державна підтримка проєктів зі значними 
інвестиціями була запроваджена після набрання 
чинності у лютому 2021 року Закону «Про дер-
жавну підтримку інвестиційних проєктів зі зна-
чними інвестиціями в Україні», яким встановлено 
вимоги до технічного обґрунтування інвести-
ційних проєктів, їх ефективності та доцільності 
для економічного життя країни, передбачаються 
вимоги до заявників, дозвільних органів, порядок 
комунікації з інвесторами, а також методику роз-
рахунку ймовірного розміру державної підтримки 
для реалізації інвестиційних проєктів. Компетент-
ним органом для надання допомоги заявникам та 
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інвесторам у підготовці та реалізації інвестицій-
них проектів зі значними інвестиціями визначено 
державне агентство «Офіс із залучення та під-
тримки інвестицій» [15].

Відповідно до даних напрямків діяльності 
уряду у 2022-2023 рр. визначено шляхи активі-
зації інвестиційної діяльності. У контексті під-
вищення спроможності державних інституцій та 
зміцнення верховенства права відбувається:

– розвиток податкового середовища, сприят-
ливого для інвестицій (стимулювати амортизацію 
основних фондів, зменшити податкове наванта-
ження на нерозподілений прибуток); 

– усунення податкових лазівок та боротьба 
з ухиленням від сплати податків (зниження рівня 
тіньової економіки);

– дерегуляція підприємницької діяльності, 
збільшення рівня корпоративного управління від-
повідно до європейських стандартів роботи, змен-
шення кількості ліцензій, контролюючих та регу-
ляторних органів;

– активне просування української продукції 
на експортні ринки, використовуючи можливості 
МЗС та торговельно-економічних місій. 

Щодо розширення внутрішнього ринку, то 
тут передбачаються наступні напрямки роботи 
в сфері інвестиційного регулювання:

– оновлення економічної взаємодії державних 
органів влади, інвесторів та підприємців, як на 
основі вже наявних програм бюджетного фінан-
сування, так і впровадження сучасних механіз-
мів спільного партнерства (державно-приватного 
партнерства);

– створення реєстрів великих інвестиційних 
проектів, які можуть бути реалізовані на засадах 
державно-приватного партнерства, наприклад, 
концесійні проекти для об’єктів інфраструктури 
[19, c. 38]; 

– стимулювати локалізацію виробництва, 
імпортозаміщення та розвиток інноваційних тех-
нологій діяльності для переходу від сировинної 
економіки до конкурентної економіки з високою 
доданою вартістю;

– спростити процедуру створення індустрі-
альних парків з доступом до земельних ресурсів, 
наявної інфраструктури та державних послуг;

– стимулювання точок зростання шляхом ство-
рення вільних економічних зон та зон випереджа-
ючого розвитку в найбільш перспективних інвес-
тиційних регіонах України;

– запровадити регуляторні та економічні сти-
мули для розвитку енергетичного ринку та інте-
грації української та європейської енергетичних 
систем [19, c. 77];

– залучення інвестицій в аграрний сектор та 
харчову промисловість і сприяння виробництву 
конкурентоздатної сільськогосподарської про-
дукції;

– збільшити інвестиційну складову видатків 
державного та місцевих бюджетів та вдоскона-
лити вимоги та процедури відбору державних 
інвестиційних проектів;

– створити банк розвитку для фінансування 
державних інвестиційних проектів, у тому 
числі із залученням міжнародних фінансових 
інституцій;

– залучення інвестицій в рамках угод про роз-
поділ продукції;

– робота в напрямку реалізації пенсійної 
реформи [19, с. 60].

В напрямі оздоровлення банківської системи 
та залучення додаткових інвестицій в дану сферу 
передбачається:

– створення та відкриття доступу до «довгих» 
ресурсів в економіці;

– запровадження програм рефінансування 
банків використовуючи досвід країн світу для 
стимулювання кредитування реального сектору 
економіки, особливо мікро-, малих та середніх 
підприємств, що мають досить значний вплив на 
розвиток ВВП країни;

– удосконалення державних програм субси-
дування відсоткових ставок за банківськими кре-
дитами, з метою посилення інвестиційної спря-
мованості та стимулювання нового житлового 
будівництва;

– розширити доступ вітчизняних експортерів 
до фінансових послуг та «дешевих» банківських 
продуктів; 

– розвиток інфраструктури для ефективного 
управління непрацюючими активами в банків-
ській системі;

– дерегуляція банківського сектору, особливо 
малого банківського сектору, з метою відновлення 
інвестиційної привабливості української банків-
ської системи та збільшення інвестиційних пото-
ків до них з боку закордонних інвесторів [16].

Висновок. За результатами дослідження 
можна зробити висновок, що верховенство права, 
зниження рівня корупції та підвищення демокра-
тичності діяльності урядових органів влади збіль-
шують можливості залучення додаткових інвести-
цій із зовнішніх джерел фінансування. Конкретні 
напрями державного регулювання інвестиційної 
сфери включають проведення реформ системи 
правосуддя, державної служби, реалізацію анти-
корупційних заходів, трансформацію органів міс-
цевого самоврядування, системи державних заку-
пок, економічну децентралізацію, удосконалення 
податкового законодавства та адміністрування. 
Реалізація реформ має бути підтримана зовніш-
нім фінансуванням для відновлення зруйнованих 
війною інфраструктури, економіки та інвестицій-
ного розвитку. Для вирішення цих проблем необ-
хідно вдосконалити законодавчу базу, що гаран-
тує розвиток інноваційної системи, послідовно 
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і системно стимулювати залучення державних 
інвестицій та ефективне управління інноваціями, 
а також інтегрувати елементи інноваційного роз-
витку в цілісну національну інноваційну систему. 
Відновлення та створення інноваційних структур 
у післявоєнний період залежить від фінансування 
та просування ідей. Підтримка з боку великих сві-
тових держав, збільшення інвестиційних потоків 
до країни та членство України в ЄС є ключовими 
елементами для відновлення економіки України.

Інноваційна та інвестиційна діяльність може 
стати важливим фактором відновлення економіки. 

Успіх у цій сфері вимагає створення привабливих 
умов для інновацій, залучення інвестицій, розви-
тку співпраці між державами, підприємствами та 
науково-дослідними установами, а також подо-
лання викликів та перешкод на шляху інвестицій-
них потоків до країни. Залучення інвестицій – це 
складний процес, спрямований на створення інно-
ваційних продуктів, раціональне використання 
фінансових ресурсів та впровадження високотех-
нологічних технологій. У цій сфері існує низка 
проблем із законодавчою базою, яку необхідно 
вирішити в короткостроковий період. 
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